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oPLUUN

MoHron Ync ayHaaac 433 TYBLWHMI OporoTons
TOOLOrAAor 6ONCOH Hb 2023 OHbl HYYPCHMIM 3P31T33C
YVOSNTU SAMMH 3aCrUitH ©COnTuitH Heneenen oM. Yy
yypxanH canbapT TyaryypnacaH 3yyH A3uiH BycuidH
XOMKUXK Byl OpoH Hb aHx 2015 oHg Tyc cTaTycaap
YNCbIHXaa OPOrbIH TYBLUHUMII TOOAOPXOUNYYIX HalcaH
6on 2016 OHO MaKkpO SAMWMH 3aCrUiH  TINSNTTIM
foanoro, alWnrT ManTManbiH canbapT VYCCaH rafaaf
3aX 33237MMH  [JapaMT 33pPraac  LantraanaH SOuiH
3aCruiH AaBxap XxaMparng epTceH. Yy yypxalH canbap
Hb AHB-U 0OPEBHUA HIMUIM, TECBUMH OPNOrbIH 31
XYBWWI, TagaafblH LYy[ XepeHre opyynantbiH 80
OPYMM XYBUMII, HWUWUT SKCMOPTbIH 92 XyBUMI TyC TyC
Oypayynaar. Har canbapbiH x3T gaBamral bavpan
Hb MOHTron YAcChIr ragaaf XyuYwH 3yMACWMIH Spcasng
epTeMTrnit bonrogor 6unsa. MuMasa 4 apx Gapurdmag
CYYWMAH SKUNYYOSL, XOPOHIMMUH 3aX 333MUMH Heneer
HIMBIOYYASXMMH Tynn GaHK CaHxyyruiH canbapbir
XOMKYYNIXIDP XYUMH YapMalAT raprax MpCaH.

MOHIoMbiIH -~ XepeHrunH  bupxund  (MXB)  3ax
332/IMNH YHIMM32 ecexx bairaa X3amm 4 apuikaaHsbl
GaHKHYyn, OaBaMraiicaH 3ax 33300 XapblaHryi
Xg3raapnargMan  yypartai  6GarHa.  BaHkHbl  Tyxai
Xyynbd, H3M3MT, ©6PYNeNnT Opyy/lcHaap CUCTEMMIH
a4 xonborgon Byxuit XaaH GaHk, Xymangaa XerkannH
BaHK, Xac 6aHk, TepuiH 6aHk, FONOMT GaHK raC3H
TaBaH OaHK H33NTT3M XyBbLI@aT KOMMaHW OOMCOH.
DHaXyy CTpaTeruMiH anxmblH yp OyHa 302.5 Tapbym
TOrpPerniH xePeHIMMH 3X YYCBIP Bui BONCOH X
MXB-23C M3433/1C3H.

SOMAH  3acar, XOrKIWMH faMHbl 2-p  YAMPIbIH
Makpo 3O0MWH  3acrMiH  TaHunuyynrag MOHroMbIH
XOPOHIUUH 3axX 333NUNH ©CONTUUM OHLONCOH. 2024
OHbl XO&payraap ynuMpani XepeHrMiH 3ax 333MIH
yHaNr23 11.3 ux Hagn Terper 6omk, 2.8%-uap
HOM3rACoH Gereen HUUT yHaNr3s OHB-un 16.5%-
Tal TaHUSXK GanHa. TaWnaHT xyrauaaHm YH3T LaacHbl
apunxkaa 645.8 TapbyM TerperT xyp4, OMHEX OHbl MEH
veac 1.4 fnaxnH ecceH. Tepneep Hb aBy y33ax3[4 80.9%-
UIAT KOMMaHMIMH BOHObIH apuikaa, 8.9%-M1ir xyBbLiaaHsbl
apwmkaa, 6.9%-unir xepeHreep 6artanraa)kKcaH VHIT
LaacHbl apunxkaa, 3.3%-MUT XepeHre opyynanTbiH
CaHTUMH H3MK 3PXMIMH apuixkaa Tyc TyC BypayyacHuUIr
TannaHg TycracaH 6anHa.

MXBE Hb “FTSE Russell's Frontier" uHgoekcuiiH
laapanara xaHracaH Hb TOMOOXOH aMXXWUAT tOM. [3C3H
X3 4 2024 oHbl 10-p capbiH 31-Huit Banpnaap 271
kKoMnanmac bypaax (Asv HomxoH mananH bycsac 172

KOMMaHu Byxui) MHOEKCUMH BypTrang MXB-uiH Har Y
KoMnaHu BGartaaryn 6aiHa. "FTSE Frontier Asia Pacific”
MHOEKCUMH Y3YYASATUIAT XapBan:

Horgon alrniy ereex: 2.08%
KoMMnaHWMH xaMx33 (3ax 3931UMH LU3B3P YHIIr33, cas

[ONNapoop):

OyHaax 255
XaMrumH TOM 3,335
XaMIUMH SKUKMT 9
Megmnat 109

"FTSE Russel"-aac ragHa "Morgan Stanley Capital
International” (MSCI) Hb H3P XyHO BYXWit ONOH YAChIH
XOPOHTUMH BUPXKYYAUNT YHINAST MHAEKC oM. CagxHbIr
xypTan "MSCI Frontier” unoekcan 6artaxag 3ax 333/MnH
YH3r33r33p eHAep KoOMMnaHWyaTal 6amxbr waapanar
BalicaH. OQOOroop yr MHOEKC3A, OPOXbIH Ty TyXanH
XOPOHIMMUH OUPX HUUT 33X 333UNH  YHINTIIrasp
126 caa am.ponnap Oyxuih xaMruiH 6Garagaa Har
KoMMaHM BypTracasH Gaix Wwaaponaratan bereen Tyc
KOMMaHMMH 63 cad aM.0o1apbiH AYHT3M XyBbliaa Hb
XOPOHIUUH BUPX33p apunxkaanargnar 6anx EcTou.
Opooroop MXB-g, 6ypTranTat 7 KOMMNAHWUMH HUKAT
3aX 333/MMH YH3Ir33 Hb O33PX Laapafarad HUMLSXK
BarHa. Bupxkuo  OYypTranTsi  KOMMaHWydblH — TOO
X3MXKIIM HIMIMAYYNSIXMMH Tyngd Har 6051 BGypTrantain
TOM KOMMaHWYObIH YH3AM33 WMXC3X 3CB3A TOATI3P
KOMMaHMYO, UIYY MX X3IMXKI3HUMK XyBblLiaar XOPeHIMUIMH
BUpPX33p apuikaanax Llaapaiaratall. MeH xepsex
4aOBapblH XaMX33 2.5% Baix xapartai. Xapas MXB Hb
"MSCI Frontier"-T xy/f23H 36BLIOSPEIACOH XOPOHIMMH
B1pK BOMXK YadBan 3H3 Hb yr OUPK BOMOH TYVH O33P
BYPTraNTaM KOMMAaHMYObIH XYBbL, ONOH YACafd XY/N33H
36BLUSOPEraex Yyxan anxam 6oHO.

YnaaH6aaTtap YH3T LlaacHbl Bup>x (Ynaanb6aatap
YLB) Hb 2015 oHpg, CaHxyyrnitH 30XMLyynax XOpooHOOC
(C3X) MoHron VYACbiH XOPeHrMMH 3ax 33371 [93P
YH3T LaacHbl apwixaa, Tenbep TOOLOOHbLI VM
aXkunnaraa apxasx Tycrail 3eBLISEPeN aBCaH XOEp
[axXb XOPOHMMMH BUPXK oM. MOHION Y/ICbIH XOPEOHMIMH
3aX 393MMNUH ©CONTUNT axmynax, LMHD ByTI3rOSXYVH,
YANUUATS3T HIBTPYYNSX 30puaroop 2021 oHA "Xerkung,
XxaMToaa" ypuatamraap LMH3YI3rOCaH YnaaHbaatap
YUB Hb XYHMM HeeLl, O34 OyTus3 ynaM XerkyyasH
adKuNNax HGanHa. MOHIOMbIH XOPEHIMUH 3aX 3337UMIT
SPUUMTIN XOMKYYNSXMIUH TYND TOPUMH BMYUT aX axy MH
HIMKYYAMKH XyBbunansir MXB 6onoH YnaaHb6aatap
YLB-23p gamMxkyynaH XMix Hb a4 XonborgonTon.

MoHron gaxb AMepukunitd Xygangaarbl TaHxuM (AMYam)-biH CaHXYYIUUH YIUNYUATI3HUIA XOPOOHbLI gapra OMUTpun
MOTUNbHULKUATMIAH yaupanara Aop 3H3XYY OOAforbiH 6apuMT BUUTMIH 2xHUI xyBuUnbap GonoBcpyynaracaH
BonHO. LUMH3YMNCIH X0€p Oaxb xyBunbapbir AMYaMbiH axibiH anbaHaac aMxnsH B3nTras. boaforsiH 6apuMT
OUUrMIAr BYX3NA, Hb 3CB3 XICIMYNBH almMraxaaa AMYaM-bIr aAypaax waapanaratan.
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OnoH yNCbiH XepeHre opyynarygag unyy XypTaaM>kTan 6onrox

©MHe aypacaHdnad MoHronbiH koMnanunyg, "FTSE Frontier” 33par ofioH yncag, vn Tof aXkurnax 6onoM»«Tomn
nHOekcan bartax YagcaHaap AOTOOAbIH 3aX 333/, AOTOOMbIH KOMMaHWYL rajaafblH XepeHre opyynardgan,

WYY xapargaxyil, onp 6onox gasyy Tantan.

MXB-0 OypTranTait KOMNaHWy[4aac xaHranTTal TOOHbI KOMMaHW 3HD TepPnuiH nHaekcan bartax 6onox
oM. JKMLWS3 Hb Japaax TaBaH apuikaaHbl BaHKHYYObIH TONIOX V3YYASNTYYAMNT Xapaxaa:
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2024 OHbl 6-p capblH
31-HUM ©APUIAH 3aX 105.1 223.5 562.4 366.6 215.9
322/IMNH YHENT23 (can
00NNapoop)
2023 oHbl 12-p capblH
31-HWUM egPUnH HOrAON 11.84% 9.93% M.77% 3.08% 4.01%
alUTrUIMH ereex

DArasp apumkaaHbl BaHKHYYObIH HOMOOM alrniiH ereex Hb "FTSE Frontier Index"-nitH HOrOoOM alrnitH
ereexXeec 0aBCaH, 3aX 333/IMNH VHINTD3 Hb MHOEKC3A HartcaH MeamaH XaMXKa3TaM KOMNaHMyaaac aasryyp
GaiHa. TyyH4YNaH FoBb, ATY 33p3r KOMNaHMYObIH XyBbLaa 033PX MHOEKCSM BarTax BONOMXKTON raxX OYrHIXK

bonoxoop baiHa.

Xoéppory 6ypTranuir 3eBLLEOPOXMIMH TYNA, ONIOH YNCbIH 3aX 333/1IT3M XaMTpaH a)kunnax

OnoH yncag xO€paory OYyPTranuiH Wanryyp
Y3YVA2ATYYO Hb aHXgard OypTranuiiH Wanryypyynaac
xapbUaHryi xanbapuyyncaHd 6anpar. XapuH MXb-n
OYPTranTsit  KOMMNaHWyObIr rafaafblH  XePOHMUH
OupXMa, 0asxap OyPTraxmitH Tyng MXB Hb ragaambiH
XOPOHIMMIMH 3ax 333710, "XYN33H 36BLIeepernceH”
cTaTycTal 6anx waapanaratan. MHraxmiH Tyng MXb-
UAH OYP3M, XXypPaM Hb ONIOH Y/ICbiH OUMPXKYYATIM
HUMLZX  Oyur, MeH MOHIon YACbIH XOpeHre
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opyynaryfbliH 3PXMIT xaMraanax xyynuyn Hb OfIOH
YACBIH XXULLUITIN MKW F3ATMIAT Xapyyiax X3parTan.

LleeHryn xepexre opyynaring AHY-biH "OTC"
Oytoy BUPXUIMH ByC 32X 333/IMUI UXIBUYIDH OOHL
raprax 2cean 33paman GaraTai  KoMnaHuyman
30puynaracaH rax bypyy onnrontron bamngar. C3X-
Hbl BEOMHAP-T Aypacandnan, AHY-biH GUpPXXMIAH Byc
3ax 323MMH ron BYTI3rO3XYYH Hb XyBbliaa bereeq



ONOH YACbIH H3P XYHAT3W KoMnaHnuya AHY-biH "OTC"
3ax 329714 OYpPTran xunnragar. AHY-biH OUpPXMIAH
Oyc 3ax 332/MiH gaByy Tan Hb MXB-g OypTranTam
KOMMaHWy[dblH XyBblaar xyaanaaH asax BonoMxumnr
AHVY-bIH XepeHre opyynarygag onronor. MHraxgaa
AHY-biH  "SEC"-MMH  xaTyy AYPMYYAMUr garax
MepAexryn Oyiy CcaHxyyrMiH TannaHraa AHY-biH
HArTNaH BOAOX OYPTIraNMMH CTaHgapTaap TaknarHax

X3P3rTYM MEH 0OTOOM XSHaNTbIH OPYHOO "Sarbanes
Oxley" (SOX)-nitH OypPMYYO34 3aUIWIYIM HUMLYYISX
lWaapaiararym rax omnrox 6onHo. Ogooroop MXB-
WK | BonoH Il aHrunang GypTranTai KOMNaHWyabIr
"OTCQX" acean "OTCQB"-0 BypTrax 3CaxMir Tyxam
OVpAa Hb VHIMIDH aB4Y y33X OONOMXKTON BONCOH Hb
TOM [laByy Tas oM.

BoHp, 60n0H 6ycap TOPNAUMH CaHXYYIMIMH X3P3rCNMMH 3PaNT

Cyymmitd yen, MXB pgasp 6oHg 6onod bycap
TOPAMMH  CaHXYYIMUH  X3pP3rcan rapraxram
XONOOMACOH 2epar  ©epYNenTyya — axurnaroax
GarHa. MXB Hb aHxgard 3ax 3337MKH VHIT Laac
rapraryfibiH - apuaxkaaHbl  LWUMTIOAMIAT T3,
XyBbliaa, OOHAbIH OYPTraMiiH - xypaamMxuir 40
XYPT2 XyBMap OyypyyiK, ONOH ax axymH HIMKUNAT
HOMOOXUWT  ypuanas. DHIXYY [O3MXKA3M Hb  3ax
323MMAM TOPOXKYYIIX, XepeHre opyynaryaan
BONOMXK HIMIIAYYI3X 30PUATOTOMN oM. MeH MXE Hb
XaMTbIH CaH, XepeHreep HGaTanraaxcaH YHIT uaac
32P3N CaHXYYIMMUH LWKMHD BYTI3raaXyyHYYOMIT 3ax
39314 raprax<, COHroNTbIM TOPBKYYIK, MOHIoNbIH

XOPOHITMIMH 33X 323/IMMH  ©CONTUUT  O3MXKMX
CaHaauuAryyn rapracan.
YnaaH6aatap YULB Hb cadxaH MHBeckop

KanwTanaac rapracaH MOHIOMbIH aHXHbl BUPXI3P
apunxkaanarggar caHr (ETF) OypTracaH. SHaxXyy
VAN 9BOan Hb MOHFOMbIH CaHXYYIMUH 3aX 323/1MMH
XOMKMUNL TOMOOXOH —anxaM OOk, [O0TOOAbIH
XepeHre opyynardgag yYHaT uaacaap AaMxKyynaH
WYY BPTEH XYP33TIN XePeHre opyynanTtbiH baruag,
HIBTP3X  OONOMXKMIAT  ONroX  BYTI3rAsXYYHUUT
raprax MPCHI3P33 OHLJIOT 1OM.

BUMP>KMIH ByC 3aX 393/IMMH XOMKU

OH2 OHbl 'Yy yypxalH 000 XOHOr " -1itH yeap
TaHunuyyncHaap MoHron Ynacag ywn axwunnaraa
ABYY/IK Oyl 23 yyn yypxalH KOMMNaHu ONOH YACbIH
XOPOHIUIMH BUpPXML BYPTranTan 600 7 yyn yypxamH
KOMMaHW BUPXMIMH Byc 3ax 323133C HUMT 506.49
TopbyM Terper TaTaH TeBnepyymkas. 2021 oHbl 9-p

capa, MOHIonblH BUPKUIMH ByC apunykaaHbl 3aX 333/
H23rOCaH23C xoMw 2024 OHbl AyHA ve xypTan 3.16
MX HaaO TOrpPeruiH yHaT Laac bypTraraax, 2.45 mx
Hasg Terpervnr aMxXunTTan TaTaH TeBNOPYYIKID.
OHLNOX XMWa3Ha "XaH-AnTan Pecypc" XXK 6onoH
"Xyp3aH TONron koan MamHuHr" XXK GarrtaHa.

MHCTUTYLMMH XepeHre opyynardygbir TaTax T3TraBpuiiH pedopM

TaTraBpuitH pedOopPM Hb MOHTObIH CaHXYY M UMH
3aX  322/10 MHCTUTYLUMMH XOpeHrse opyynarygbir
oponuyynax BonoMx 6mnza. 2023 oHbl MoHron
YNCbIH XOPEeHre OpyynanTbiH OPYHbl M3A3rO3/[
TOTI3BPUMH  PedOPMbiH  yP  OYHA MHCTUTYUMIH
XOPOHre opyynardablH TOO ecex Marag/antamr
OHUOMK BalcaH. 3ara3p pedopM Hb CaHXyYrUiH
canbapbiH XKWL TOOUUryM  SOMUH  3aCrUMH
TOrTBOPTOW Bara/ibir  H3IMIIOYYA3X34  dyxan a9
XONOOrqonTon:

1. XopeHrumH ypcranbiH ecent

ToTraBpuH  pedopMbiH  Y3YYI3X  3epar
HOMOOHUIN HIT Hb XOPEHIWIMH YPCrasbiH ecent
toM. CalH XerXYy/iICoH TITIIBPUMH CaHTyynd Hb
XOPOHTUAH  XYPUMTAANbIT A3MXMXK, WMHCTUTYLMIH
XOPOHre opyynardabir O34 OyTau, Y xepsiex
XOPEHre 33par canbapT 3X YYCB3P33P xaHragar.
2arasp canbap pyy YMIMSCIH X8PSHIMIMH ypCran Hb

SOMUH 3aCTUNH ©CENT, XOMKIMIAT A3MXKUX, XOPEHTe
OPYYNanTbiH WYY WOIBXTIM OPYHbIM OYPOYYNSXSL
XyBb HOM3P opyynaar bunas.

2. ToepenmKyynax 6onoMxyyn,

TaTraBpuiH pedopPM Hb XOPEeHre OpYyYNanTbiH
Barubir  TEOPEKYYN3X3 Tynxal 60nox  TanTtam.
XepeHre opyynanTbiH COHIONTbIM HIM3IOYY/ICH33P
pedOpPMbIH  HENBeHI A0TOOAbIH 6Ou3Hec 600H
TOCNYYA3[ XOPOHIe OpYYNanT XMnrasx GONoM»NKToMN
oM. TEOPeNXKCOH XOPOHre OpyynanT Hb 3PCO3UIM
BOyypyymK, TEXHONOMM, X846 a)X axyi, CIPraarasx
IPYUMM  XYy4  33P3N  3OMWH  3aCTUH  ecenTep,
3aMWryM Waapgnaratan canbapyynan XepeHrMH
XyBaapWUIanTbir A3MXKO3M. YPT XyrauaaHbl XOPeHre
opyynanTbir  paaTtrand  xaMpyynax  3aunawryi
Wwaapgnaaratan  raarMnur TaMOSMN3X  Hb  3YMTIM.
MeH T3TraBPUINH CaHMUH X&PeHre OopyynanTbiH
WMMOB3PT 30XMX XAHANT TaBUIOAX X3PITIN.
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TYyXuM 3aMMH GONOH YYCM3N CaHXYYrMHMH X3parcnuiH (pepuBaTuB) 3aX 333/IMMH

LaawablH XeKun

2023 oHp bGanryynargcaHaac XoMw  Tyyxui

S0MMH  3ax 3331 Hb  "Comex" nnatdopMoop
OaMXKyynaH —HYypC, TOMPUWH  XYA2P, 33CUMH
GagxXManblH  apuikaar — amMXWnTTal  TyMUITraK

Gaira. Opooroop xygangad asard Tan Tyyxui
SAMMH XydandaH aBanTbiH 3axuanra XUNATACIHISC
XOMLL 3axManrbiH 6oAUT BUENaNT XyPTIX XyraluaaHs
VHUMH  X3NO313MMHH  pcaanuir - yypd  BainHa.
XYN33ATUIMH Xyralaa 3aprM TOXMONAONM TypBaH cap
XYPT3M YPramkuncaH bamgar.

OH3 XyrauaaHf XxydanfgaH asardug yYycMman
CaHXYYIMINH X3parcan (aepusatune) xydandaH asax
3aMaap XemXK XMMK, UP33OYUH YHUNH 6©pUYNeNTUIH
2PCOMMNT  yaupoax OONOMXKTON. YHIT LaacCHbI
3ax 3232MUMH Tyxal xyynb 60noH C3X-Hbl Kypama
dbloYepcuitH aepuBaTMB OYTIrOIXYYH rapraxbir
3eBlIGOPOer Y aXWINax MexaHM3M  xapaaxaH
Oyposaryi OanlHa. [depuBatuB  OyTa3rAaXYYHUIAT
MXB [p23p apwmkaanaxblH Tyng MOHronbiH YHST
LlaacHbl KnupuHrnid Tes (MYLKT) 6ytoy MOHrosbIH
XOPOHIMINH 3aX 322NMNH AYHAbIH 3yy4nasnbsiH TeB Hb
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(centralized clearing party, CPP) sarasp apunxkaaTan
xonbooTOM aHxJary Map>xmH (Waapaaraax bapslaa)
OOMOH  VHUMH  X3N02M3133C  VYAIX  30PYVHUI
MaPXXMHUIAT 36B TOOLOOMIOX MexaHM3MTal Oax,
apumkaaHg oponuoryng 6onoH eepuiiree apcaana
OPYYNaNrymrasp  rYMArSaHYYOUMUE  FYMLSAAYYISX
M3O/13T, TEXHUK TEXHONOM BONMOH XOPEOH MItH Oy pP3H
YagBapTanl Barx xaparTam.

"FTSE Russel" Hb XSPEHIMIMH BUpPXKYYoUIr
HUMT 22 Wanryyp y3yyaantasp yHanaar. Onooroop
MXB Hb 20r23p33C 12 Wwanryyp A23p “xaHrantram’,
4 wanryyp n023p "xga3raapnargMman’, 6 wanryyp
093P "XaHrantrym'" racsH YH3Ara3 aBcaH bereep
XaHranTrym yHaArss aecaH 6 WanryypbiH 2 Hb
VYCM3/T  CaHXYYIUUH  X3P3rCayyaran  xonbooTon.
MitMa3c MXB 6010H MYLIKT Hb XOpeHTMINH 3ax 33314,
YYCM3J1 CaHXYYrMiH xaparcan (oepueaTms) 6onox
Oy TI3rAIXYYHYYAUNUT HIBTPYYNO21 MXB ONOH ynchIH
CTaHOapTafd HUMLSX3M, HAT aixaM OMPTOX BOJHO.



COPUNTYYA

MOHTOMbIH XOPEHIUIMH 3ax 333MUNH ecenTeq,
caaf 6omK OyM TON XY4YMH 3YWIYYAMMH HIT Hb
MHCTUTYLMUNH XOPEHIe OpyynardabiH XOOCOH OPOH
3a11 BylOy TOTI3BPUNH CaHTYYO XOPOHTMINH 3aX 333414,
oponuoxryi bairaa seoasn oM. TSTr3BPUINH CaHTyya,
Hb XOPOHIMIH 3ax 3337UNH TIN3NAT, TOrTBOPTOM
Gananbir xaHraxaac ragHa ypT xyrauaaHbl X6PeHre

OpyynanT XuMMX OPOH 3alr yyCragar. Oarssp
CaHryyaobir 6wt BONrox, A3MXKMUX TITrIBPUMH
pedopMbir  uory 6ereen 3opuMor  banpgnaap

XMMXTyh ©On MOHIoN YNChIH XyBbl, XOPOHIMUINH 3ax
3DINUNT XOMKYYIIX3M, LWaapaaraax 3x YYCBIPWIT
TaTaxag 63pxWa3anTaM Harx 6onHo. AMYamM MoHron
Hb TOTraBPUMH PedOPMbIr  TyyliTal O3MXKMXK,
XOPOHIMIMH  3ax 322AMMH a4y xonboranbir BypaH
LYYP3H OMAroX aXkunnagar.

2024 OHbl _ecayrasp capblH 27-Hbl epep [ap
Oy, XenenMep, HUMIMUINH xaMraannbiH cang J1.OHx-
AMranaH 3acruilH raspaac Mp3ax [OOPBOH XML
BapuMTaax Boanoro, YW axunnaraa, Tap OyHOaa
Xyy/b 3PX 3yWH canbapbiH WWMH3YASNUMH Tanaap
uar veumH Magargsn xumcaH. Canpg Magarosngss
MoHron YnceiH T3TraBpuiiH caHf, Tynramaaxk Oy
XYHIO COPWATYYObIT [daBaH Tyyfnax, TOrTBOPTOM
Ganaonbir xaHraxblH Tyng dapantand pedopM XMix
Wwaapanaratanr OypAacaH. boosiiorsiH  WWMMOIMIU
SOPYNEONTIYMIa3D TYC CaHTWUMH VM axkuinaraar
VRIOMKAYYASX  BONOMXKIYVA  BATMNAT  T3P33P
TOOOTIOCOH 1OM.

LleeH TOOHbI XyBblLaa 333MLUMIYAMMH OYHL
XyBbLlaa 333MLUIMIH TEBNSPSN UXTaM MoHron Yncag,
OupXMO, OYPTraNTaM  KOMMNAHWYObIH - 3acarnasbiH
acyyman 30HXMK BaliHa. DHIXYY TOBNepPen Hb U
Ton, GanONbIr CyNpyy/ixk, 3ax 333/MUH OPOLOOr
XA3raapnax, XepeHre opyynardgbiH - UTTaAUNr
Oyypyy/ik, 3ax 3331UMH  HUUT ecenteqn caaf
yupyymK by 6unas.

XyBbllaa 233MLWAMNH  XYPTI3MXKIyM  ©Gangan
Hb T3OHUM ©MHE XYN33X YAMPAMATbIH XapuyLuiarsir
Oyypyy/k, OPOAUOrY TanyydblH HUATASC  aliumr
COHUPXONT, HAMLSXIYIM 3acarianbiH NPaKTUKT XYPrax
3pCOINTaN. MMM LESHX XYBblLaa 333MLMNMYOMNH DPX
alWrMnr xaMraanax, OfIOHX XyBblLaa 333MLIUMYOMIH
WMNOB3P rapranTbiH COPEr HeNneennmMnr byypyynax

XYYIb 3PX 3YMH OPYHbIM BYPOYYI3X X3P3ru33 OMi.

MOHIOMbIH XOPEHIMIH 3aX 333/1 Hb TOBISPe
UXT31 Beree[ UeeH TOOHbI KOMMaHWyd, apuixkaaHsbi
Henee Oyxui X3Crunr Oypayyngar Cyn TanTtau.
YyH33C Wantraanad 3ax 333/AMWH VI axunnaraa
X3C3T KOMMAHUMH XOPEOHIOBC NXI3XIH XaMaapanTai
BOoK, TOrTBOPIyM Balx 3pcOs HAIMIMA3XK HalHa.
Llaawnaan Tepemkyynsx 60noMxK xa3raapniargax,
0OTOOMbIHOONOH ONTOH Y/IChIH X8PEHIe OpyYynardabiH
COHMPXNbIF  Byypyynax ceper yp [AaraBapTai.
TepermkyynanT OyTMar yen XepeHrMiH 3ax 3337
©COeNTTaN, TOrTBOPTOMN Balx Cyypb BYPASXIYI.

X3p3B MXB rapaagbiH OOMOH WMHCTUTYLUMIH
XOPOHIe  Opyynaryabir  H3MIrOYVYASXMIAT  30PbX
BarnBan aHmy Xa1 0230 M3A33M3/ XaHranTram erex
lWaapaiaratan. XepeHre opyynardyabiH 3ax 33374,
UTIOX UTIOMr G BONTOXbIH Tynd, XepPeHruitH
OupXkug,  OYPTranTaM  KOMMaHWMH  Toapyy/ra
M303213/1 OONOH 3ax 333714 XONOormox Byx AypPaM,
KypaM aHIn X3 033p 6anx ECTon.

2023 oHbl 11-p capblH 10-Hbl ©OPUAH HIMIAT
eepynenteep 2024 OHbl 7-p CapbiH 1-HWUIT eOpeec
IXJTIH XOPOHIMUH HUNT LM MnH TOOLOOHbI aCyYasbir
3acax 3anpyyncaH (KoMnawuid opnorbiH anban
TaTBapbIH Tyxan xyynuiH 18.13-bir y3HD Yy). [2Tan
0000 Mepgergex 6bainraa KoMnaHWMMH OpPRorbiH
anbaH TaTBapbIH Tyxal Xyysbfd rafaafbiH XEPeHre
opyynarung 20 XyBUIH CyyTraH TaTBap Tenger 601
0OTOOObIH XepeHre opyynardng 10 xyBUMH TaTBap
Tenex écTon xa33p HbalHa.

BpokepyynxyBbLaaHbl FYAIr33HUA LWMMTISTMMH
VHUIH CaHan rapraxgaa xymangad asax, Xyoangax



WWMTI3 Hb apPUIXKaaHbl YHUUH OYHIUUH 1% ragsr.
2OH3 1% Hb MXB, MYLKT 6GonoH 6GpokepyymblH
WMMTran23C  bypagar.  MXB-MiH  WKMMTIan  Hb
TYWNTD3HUM VHUUH OyHrsaC xamaapy 0.15%-0.4%
XO0POHA x3n631303r bereep YHACIHAS AOTOOMObIH
byx 6pokepyyn MYUKT-uMH ruwyyH Gangar Tyn
WKMTIaA MxaB4IaH 0.12% 6Gampar. TmwyyH 6yc
ven ryiunrasHui wmumtran 0.24% 6airiHa. TuiiMaac

MYLUKT-uiH
rMwyyH(goon AyH)

MXB 0.15%
MYLKT 0.12%
MXB, MYUKT wmmTtran 0.27%
BpoKepbIH WUMTIan 0.73%

MXDHX  TYMAMD3HUM  WnMTramiid MXB, MYLKT-g
Hoorgox  xacar  0.27%-aac 0.52%  XOOpPOH[,
xan163n303r 6bereen 6GpokepyyabiH caHan 6oNroCoH
1% WUMTI3AMMH YAACOH X3C3r Hb Opokepyynaq
XyBaapwunarggar.

MYLKT-uiH  rMwyyH  GOnoH  ruwyyH  Byc
OPOKEPbIH WNMTI3:
ABax/3apax
MYLUKT-umH MYLUKT-uiH
ruwyyH(p334 oyH) ruwyyH 6yc
0.40% 0.40%
0.12% 0.24%
0.52% 0.64%
0.48% 0.36%

MXB/MYUKT-MIAH WUMTI3AMMH 4OOL AYHT OYC HYTIMIMH Bycan BUpsKy VAT Xxapblyynaxag,:

MXB HK SGX
(XoHr (CuHranyp)
KOH)
MXB, MYUKT 0.27% 0.007% 0.04%
Bpokep 0.48% 0.20% 0.18%

SSE KRK VNX KASE
(WaHxar)  (ConoHroc) (BbeTtHaM) (KasaxcTaH)

0.01% 0.003% 0.027% 0.05%

0.37% 0.25% 0.27% 0.50%

NIAMA, TYMAr3HUI WHMTIaAMIE Byypyynax TOAoPXON anxMyyn XMAraax waapanaratan.



AYITH3J1T BOJ1OH
BOOJIOIbIH

30BJIOMXX

3ax 3331MHH [34 6YTUMHI 63X)KYYNaX Hb

3ax 3230MMH 034 OyTau: ApuikaaHbl gapaax
VI BUbBIT VP AYHTIM Barnrax yyaHa3¢ YHT LlaacHsi
TesnepceH Xagranam»uiH Tes, MOHrONbIH YHST
LlaacHbl KnupuHrniid Tes 6onoH 3ax 332n1uiiH bycag
030 OVTUMIT XOrKYYNIX3L XOPEeHre opyynax Hb
3YMUTIN. VIHFOCHI3P 3aX 333/MMUH XOPBOX YaaBapbir
HIMITOYY/K, WAYY ONIOH WMHCTUTYLWIH XOPEeHre
opyynarygsir TaTax ©onomxTon. "OTC" 6yioy
OUpPXUMH Byc 3ax 32314 (OKnwsanbsn xepeHre
OpyynanTblH CaHA, XaMTbiH CaHA M.M.) XyBb XYMYVYC
TOOOPXOW XAHANT, 30XMLYYNaNTblH AOP M3A3DNAMMH
TEXHONOrWAH  WMWAANYYA  alWIIaH  XepeHre

MHCTUTYLMIH XOPOHIe OpyYNnanTbir A3MXKHX

ToTraBPUMH  CaHrMitH  pedopM: TaTraBpPUH
CaHryyobir  OOTOOAbIH  XOPEHTMMH  3ax 33374
XOPOHIe Opyynaxbil  O3MXC3H pedopM  XMitx
Hb YP OYHT3M. T3Tr3BPUIH CaHryyOblH XyBblLaa,
OOHObIH XyBaapWNanTblH X3MX33r ye LaTTanraap
HIMBMAYYIK, XOPSOHITMINH 3aX 393/ TOrTBOPTOM, ypT
XyrataaHbl XOpPeHre opyynarygbiH 6aT 63x cyypuir
Buit Gonrox 3aMaap pPePopM Xmix BONOMIKTOMN.

FafaafblH XOPEeHre Opyylardabir ypaMLlyynax:
MOHIoN YNCbiH XOPEHTUUH 3aX 333/ 43X OPONLOOT
HIM3TOYY3X 30PUATO0P rajaadbiH MHCTUTYLMIAH
XOPeHre  opyynarygag  TaTBapbiH - XHIenenTt
Y3YV/13X, DPX 3YMH 30XMULLYYNaNThIr OHOBYTOM BOMrox
33P3T 30PUNTOT XOLYYPIUUT HIBTPYYISX X3PIrTIN.

opyynanT xunxsg xanbap 6Gannrax caHaauunryym
2epP3r HeneeTal.

3oxuuyynantbid pedopM: ONOH YChIH WHAA3T
Typwnarag, HUALYYNSXUUH  TyAQ  30XMLYYNanTbiH
TOrTONUOOT VOI3MKNYYASH camxpyynax
Wwaapgnarata.  YyHO ~ XepeHre  opyynardmbir
XaMraasnax 3px 3yMH OpYHbIr BONOBCPOHTY I BOMTOX,
KOMMaHWWH 3acarnanbiH Wa Tog, Balanbir xaHrax,
CaHXYYrWMMH TarnarHan, wn Tton 6anonbiH O3NXUIH
CTaHOAPTHIr H3BTPYVSX 33par bartaHa.

YPT xyrauaaHbl XOPEOHre OpyynanTbir A3MXKUX H3M
apra 3aM Hb X©PeHre opyynanTblH XyrauaaHaac
XaMaapaH XepPeHre OpyynanTbiH 8reeXmna HOOrmox
TaATBapbIr TOOUOX ABan. Tyxalnban Har >KMNs33C
Gara xyrauaaraap xepeHre opyyncaH  6on
XOPOHIe OPYYNanTbiH 6reexun HOOrmOX TaTBapbIr
XapbLUaHTyM ©HOepP, H3M XUN33C TaBaH >KUIUMH
Xyrataatan 6on 6ara 33pruiH xeHrenenTTanreep
TOOLOX tOM. X3P3B TaBaacC 433 KMUI33D XOPeHre
opyyficaH 0OOn XepeHre opyynanTbiH  ereexma
HOOMQOX TaTBapbir OyypyyncaH XyBMap TOOLIOX
BONOMXKTOM. DAra3P 30PUMOT aNIXMYY[ Hb XOPEHTe
opyyfnarygbir ypT XyrauaaHbl XOpeHre opyynant
XMIMX30, 6OAUTOOP O3MXKMX BOMHO.

MXB, YnaaH6aatap YLIE 60n10H T3Ar33pT 6YpPTranTai KOMNaHMYAbIH TAHUIAANTbIF HAMIrAYYN3X
30punroop ragaapabiH 6aMryynnaryyarai Ma3BXTaM XaMTpaH aXkunnax

[JoToomon maraxk Mepgner AypPaM, >KypMyyad
OJTOH YNCbIH BUPXMIMH CTaHOapPTTal HMMUOar 6anx
Hb H3H 4Yyxas. DOra3p OYP3IM, XYPMYYO aHMIM X3
093P [aBxap rapaxaac ragHa TyxaWncaH YAChiH
OUPXKYVYOTIN XaMTblH  aXXuijiaraa TOMTOOX, OJIOH
yncam TaHUMOCaH HIP XYHATIM XyYUiH GUpMyyas3p
XOPOHIe OpyynardiabiH 3PXUAT xaMraanax XyyamiH

3YMA 32anTyydblH Tanaap AYrHIAT rapryynax Hb
3YMTIN.

"FTSE Russell Frontier market" uHOekcuitH
GarTal  xaMTpaH  axunnax, x3pxaH  MXB-g
OYpPTranTait  KOMMaHWyn OypTraroax  6onoxbir

CyONaH X2P3MKYYISX XoP3rTa ".



MOHTIOMbIH XOPOHIMMMH 3ax 33371 Hb gapaax
30PUNTYYABIT BUENYYIDX BONOMXKTON IOM:

Heneennee HaMargyynax:

« [apmaadblH  X6peHre opyynardygbiH - UTrax
UTFSAMNAT HIMITOYY3X
o ApumkaaHbl  X3MXK23, XOpBOX YagBapbir

LO93WNYYNIX
o Bupxyyouiid (MXB, Ynaanwbaatap YUB) yp
awmr, GONOBCPOHIYIM BananbIr cakpyynax
o XOPOHMMMH 3ax 323AMMH YW axkuninaraar
WYY VP AYHT3M B6ONrox

Mpouecchir oHoBYTOM Bonrox:

o [YMArasHuMM caatan, angaar 6aracraxbi
TYNO OPYMH VeulH apuimkaaHbl nnathopM,
KIUPUHTUMH CUCTEMUUT HIBTPYYIDX

o XeHONeHrMmH rap axkwunnaraar 6©aracrax,
HapUBYNAnNbIr calpyynaxbiH Tyng Tenbep
TOOLIOO 33P3r apWiXKaaHbl Japaax Y aBLbir
aBTOMATXYyynax

Yapaexokyynax:

o 3ax 33304 0POLOrYMa, T3P AyHaaa bpokep,
VH3T Laac raprard, MHCTUTYUMIH XOPeHre
opyyfnarygbir  O3BWWATIT  CUCTEMUNT VP
OYHT3M awmnrnax 6010MKO0P XaHraxblH Ty
CYpPranTbiH xeTenbepyyamnr 63TraH 30XMOH
Ganryynax

OnoH yncapg awurnax 6yM cucTeMyypTau
Xonborpox ysangaar xaHrax:

o Tynnrasuum ISO 20022 MeccexHuin dopmat
333 ONOH YNChIH CTaHOAPTLIM H3BTPYVASH,
O3NXUIH NPaKTUKT HUMLLYYIDX

«  XWn  [JaMHacaH  apukaadbl  CUCTEMMMT
MOIBXXKY YK, ragaadblH OUPXKYYOTIN
TYHLLNSX

o MOHIOMbIH XOPOHTUIMH 3aX 333MMUH WA ToA

GanobIr HIM3IOYYI3X

M3p33n1MMH CTaH[apT XaHryynax:

« OnOH YACbIH  CaHXYYIrMKH  TainarHasnbiH
cTaHgapT (CTOYC)-O HUMLYVYASH BYPTranTam
KOMMaHWYIAbIH CaHXYYIMNH M3A33/IMIAT uar
TYXald Hb, HAaPUMBYMICAH MIODIMIX YYP3IM
Jaanraeap erex

«  Xepetre opyynaryabiH UTTONNNAT
HIMBIOYVAIXMUH TYNA apuixKaaHbl BOMOH 3ax
333/IUMH TONNOX M3O33NIUUT BOOUT LaruiH
TaWnarHanTtan 6annrax

3oxuuyynard 6amMryynnarbiH XsHanT:

o VHcanoepbiH apuiKaa, 3ax 333/MUr 3anunaH
M3XN3X YW aXkunnaraar xsHax, KOMMaHWMH
3acarnantan  xonbooToM OYP3IM  XKYPMbIH
XIPIMKMNT XaHraxag, 30XMUYYNarymoblH
VYPRIUIT BIXKYYN3X

o Oponuory Tanyyaan 3ax 333/MUH HeXLen
GanabiH Tanaap GOOUT M3O33N13/1 OrexXunH
TYL 33X 323MUNH TYUUDTISAL YHITD3 XUIX,
AYAMTbIH TaUMaHT XU OYp HUUTNSX

XepeHre opyynarimiH 6onoecpon:

«  Xapwuyunaratau OpONLOOT LO3MXKMX
30PUITOOD  SHIMUMH  BOMOH  MHCTUTYLMIH
XOPOHIe Opyynardabir 3ax  3330WMWAH YN
aXkunnaraa, apx, XxapuyLnarbiH Tanaap cyprax
KaMMaHUT aXkbIm IXYY3X

LaxumM nnatdopm:
o [JotoogbiH 6GONOH  ragaafdbiH  XOPOHre
opyynarygag vn Ton Galanbir xaHrax, 3ax

323/IMMH  M3O33M3M, CaHXYVYIUUH  TalnaH,
apuIKaaHbl X3P3TCaMA HIBTPIX BONOMXKMMUT
ONITOX  X3P3MN3r4yn34,  930T3M OHNaH

nn aTd)OpM bIl XOrKyynax

YYCMan caHXYYIMiMH X2P3rcanTai xonboraox xapunuaar 30XmMuyynax 3px 3yMH opyHbIr 611 6onrox

[epuBatuB  OYTI3rOdXYYH  HIBTPYVASIXUMH
Tynf4, ONOH yncag Mepgeraes by sarsapyys 033p
VHOSCN3C3H CTaHOAPTYMNCAH raPa3HyyYa Banryynax
WwaapanaraTtan. OArsap 3arsapyyd Hb TyXalH YaCbiH
TOOOPXOW XYyyNb 3PX 3YMH HOXUSNMUT XaHracaH
Garx ECToM. YYHUN HIM HOXLESN Hb XyY/b 30X 3yMH
XYP2I2HI, "HETTUHT" Bytoy "LU3B3PLIYYIK TOOLOXTON"
XONOOrgox 3oxuuyynantTam banx asgan oM. "ISDA"-
e 2018 oHbl "LaB3pLuyyik Toouox xyynb" 6a
rapblH aBnarbliH 4.2-T aypacaHvnad, "XapunuaH
TOOL0O XMUX MIP33HA "U2B3pWwyynax" (xygangcaH,
XydangaH aBcaH YH3T LaaCHbl X3MX33 OO/oH
Xapransax TenbepUnr XUMX xapuauaH cyyTrabiH
30PVYr  WWIKYYISX 3aMaap TanyydblH XY/133C3H
VYPIUAM  xaaxk erex VWn  axunnaraa) 3apymnm

OO0OTUIH XYY/b TOFTOOMMMUIH XYPIDHI X3PIMKMK
Oaliraa 2C3X Hb TOAOPXOW OyC yNnC OPHYYObIH
XyBbf, TenbepuiH 4anBaprymonviiH Tyxam xyyamiH
3apYMYYObIr aBY X312/U3X Hb 36B bavpar. Minmpa
TYyC TOrTOMUOOr 6UKM BONroxbiH Tyng Xonborgox
XYYMYAbIT HAPUMBYNAH Cydamk, 3PX 3YMH OPYHbIT
bonoscpoHryn Bonrox waapgnaratan. 2024 OHbl
9-p capbiH 20-Hbl Hargnaap "L2B3pLyyIk TOOLOX
XyYynb" TOrTOOMXWWUI ©GaTancaH yac OpHYYObiH
KarcaanTbir 3HA Y3YY38B.



XepeHruitH 3ax 3321 60/10H XepeHre opyynarygbir A3MXKCIH TaTBapblH ypaMLWwyynayysa

MOHTOMbIH XOPOHIUIMH 3aX 333/IMUH XOPBOeX
YafBapbIr HAM3TAYYNSX YHACSH WWMASN Hb ragaafbi
XOPOHIe Opyynardabir TaTax raA3rTai caHan Harnax
Gaitraa 6on TaTBapbiH HOONOrOA 3H> CaHaar Tycrax
x3parTant. Opooruniid bananaap rafgaafbiH XepPeHre
opyyfariunm OTOOAbIH XOPeHre OpyynaryiblH TexK
Oy TaTBapaac 2 gaxuH mMx TaTBap Tesk Baitraa Hb
Oua ragaafbliH XOPeHre opyynaryabir TaaTan Xynsaaxk
aBaxXrym raCaH Meccexuniir ery GamHa. MIHCTUTYLMIMH

MYLUKT-MiMH yp alumr, YagaBXbir A433LWAYYA3X

MYUKT-uiH M3PraxknuiiH BGONoH M3O13TMIH
TYBLWHUMIT  CaMXXPyynX, [OepuBaTMB  IYMAraar
30xuMuyynaxan MOHIOMbIH XOPOHIUNH 3aX 333/MMH
OyHObIH 3yydunanbiH TeeuiH (centralized clearing
party, CPP) yyprumr ryrusTrax X3MXK33HLO XYPrax
X3p3rTant. Xapas MYLKT Hb gepuBaTus rymnrasr
XMIK  2xNax oM 6on  MYUKT-uiH  xepeHrunnr

XOPOHre Oopyynaryabir TaTaxbiH Tyng, TaTBapbiH
XOHFONONT Y3YVY3X, ANaHrysa XOpeHre opyynanTbiH
CaHryyablH allruitH TaTBapbir TOAOPXOM XyrauaaHs
Yeneenex 33prasp A3MXUX Waapanaratai. Ep Hb
ONIOH HUMT3A, aHX ydaa xyBblaaraa caHan Hoarox
ven ONrox ypaMulyynan, AOTOOObIH KOMMaHWyabIr
OUPXKMI rapraxaf y3yyasx 43Mxaar, 604/10ro 33p3r
Hb 3aMNLWryi Barx ECToM xeLwyypryyn ounas.

HOM3MOYYASH, apumkaaTaln xonbooTon Map>xXnHaac
(waappargax Gapblaa) gaBcaH 3331MiH apcasn/
XapuiLard TansiH 3PCOASNMNAT aaXx XIMKIDHL, XY Prax
X3parTan. CaHXYYXUNTUUH eep apra xanbapuidr
coHrox, MYLKT 6onoH MXB-MUH ryUAr33HUN
WMMTISMIUIAT BYYPYYNaxbir 3P3NXMIANSX Hb 3YUTIM.

MXB 6onoH YnaaH6aatap YL B-UiH YeneeT epcengeeHMr A3M»KXnx

XOPOHTUIMH 33X 333/MUH XSDKIMAM Xypaacrax
30pUATOOP  YH3T  LaacHbl  apwixaa, Tenbep
TOOLOOHbI TycCran 3eBlieepenTait Ynaanbaartap
YUB-uiH  yyprunr  62xkyynaH, MXB-33¢  ragHa
HAM3NT nNaTdoOPM  BOMrOH  O3MXKMX  X3P3rTIM.
Ynaawbaatap YLBE Hb gepuBaTMB  apuiikaanx,
3aX 322/MMH VI axkuianaraar ynam MOoSBXXKYYI3X
apuWIKaaHbl NPAKTUKMIE TaHWYMK 601HO. Tyc Brpx
Hb CaHXYYIMMUH O3BLUMATIT X3PIrCAVYAUMMI cCaHar
Bonrox, MXB-Tai Wymapraap epcengex 3amMaap
MHHOBAL, VP aLrMIT 43MXKUH, MOHIOJbIH XOPEHTUNH
3aX 32MUT XOMKYYIDX XyPOACTyyp 6OMmK Yagaxy
XYBUMH XIBLUAMIH XYYMH YapMannT Ounsa.

OyrHoxam  MHCTUTYUMMH,  30XMLYYNanTbiH,
XSHaNTbIH TOrTONUOOr GONOBCPOHIYM 6OMrox Hb
MOHIOMbIH  XOPEHTUUH 33X  333UMH  XOMKIUKH
TIPrYYA3X YnMrnan 6anHa. MoHron gaxs AMEpUKMIH
XynangaaHsl TaHxnM (AMYaMm)-aac rapracaH aHaxyy
BapUMT BUYUTT canbapbiH XSMKAWMH Tanaap Mx
OYP3H M3O33M13/1 ©rexMnr 30PbCOHIYW.  XapwuH
OOANOTbIH 30BASMXKYVYOMIAT YyXandnaH a4y Y33,
TOBY TOOOPXOM ©angnaap TaHWLYYACaH. DHIXYY
GapUMT OUYTUIMH JapaaruMiiH anxaM Hb [OYFHOAT,
30BNOMXKUL, VHO3CN3COH HEeNSeNNNMH vin
axxunnaraa 6anx 6omnHo.




